8 de noviembre de 2012

Antonio Catdon Vazquez
Director Cultivos Herbaceos

cooperativas
agro-alimentarias
»somos futuro




cooperativas
agro-alimentarias



Balance Consumo t/c/m lvariacion 2012 sobre
miles de t.| 2010-2011 | 20112012 | 20122013 2011 2010
Existencia iniciales 2875 651 2.298 237 44%| -2007%
Produccién 15.448 16.002 13.783 23.44%)| -10,78%
Importaciones Pty UE 6.668 11.135 10.340 -7,14%|  19,29%
Oferta 26.991 29818 26.421 -11,39% 2. 11%
Demanda | 2010-2011  2011-2012  2011-2012 | %/Dda
Humano/lindustrial 2450 0.600 2.600]21,8% 0.00% 2. 15%
Piensos 18.270 19.290 17.590]68,5% 8.81% -3.72%
Etanol 1.045 1.165 1.100] 4,3% -5,58% 5,26%
semillas y Otros 1.025 1.040 1.020] 4,0% -1,92% -0,49%
Exportaciones UE/PT 220 425 3651 1,4%] -1412%]| -2981%
Demanda 26.310 27520 25675 65, 70% -2 41%
Existencia finales 681 2 298 746 657.,54% 9 54%
autosuficiencia -41,28% -34,59%| -46,32% 33.92%  12,19%
Caida Consumo 1213810111 12/13811/12 Incremento del deficit
241%  -6,70%
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MAIZ producido y consumido en el mundo desde
TRIGO producido y consumido en el mundo desde ? Y 2002
2002
8.332
6.974
6.942 8.305
. Produccién Consumo
Produccion Consumo
CEBADA producida y consumida en el mundo desde
2002
1.539
1.533
Produccion Consumo
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Potencial de crecimiento en el mundo

Actualvield w»Yield gap
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Elementos Fundamentales a considerar

1. Factores agroclimaticos.
2. Factores Politicos y Econdmicos.
3. Factores de mercado.

4. Los balances.
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Mercado Mundial
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En estos momentos...

. Caida importante de la produccion de cereales en el mundo, a destacar la
importante reduccidn de cosecha esperada de maiz en USA (-103 Mt.)

. Importante inestabilidad en los mercados fundamentales: Mar Negro y
USA.

. Los importadores estan cubriendo sus necesidades, el precio no frena el
consumo. (lo contrario a lo que paso en la campaina 2007/2008). Estamos
exportando existencias

. Incertidumbre en Argentina, cae superficie de trigo, e incrementa la de
cebada maltera.

. Record histérico de cotizaciones en trigo (9 $), maiz (8,3%) y soja
(17,719%)
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Trigo: Balance Mundial

USDA 9-11-12 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012/2013 cambio
camparia mayo Junig Julio agosto | septiembre | octubre | noviembre | mensual |anual
OFERTA 808,14 852,69 852,89 894,01 874,59 867,62 862,51 860,42 857,37 851,22 849,32 -1,90| -44.69
stocks inicio 125,95 167,05 200,76 197,95 197,03 195,56 197,18 197,59 198,64 198,17 197,89 -0,28| -0.06
produccion 652,19 685 64 652,13 696,06 677,56 672,06 665,33 662,83 658,73 653,05 651,43 -1,62| -44.63
DEMAMDA 641,22 648,16 654,94 696,12 686,47 681,87 680,06 683,25 680,66 678,22 675,14 -3,08| -20,98
pienso 117,89 117,72 116.4 145,31 133,70 131,67 130,33 134,09 132,09 134,49 131,96 -2,53|-13,35
otros 523,33 530,44 538,54 550,81 5R277 550,20 549,73 549 16 54557 543,73 543,18 -0,55| -7,63
Exportaciones 143,66 135,8 132,48 156,26 137,02 135,42 134,71 135,21 134,83 130,87 132,69 -23,57
stocks finales 167.05 200,76 197,95 197,89 188,13 185,76 182,44 177,17 176,71 173,00 174,18 -23,71
ratio stoks/demanda 26,05% 30,97% 30,22% 28,43% 27 41% 27,24% 26,83% 25.93% 25,96% 25,51% 25.80%
stocks dias de consumo 95 113 110 104 100 99 98 95 95 93 94
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Trigo UE y Mar Negro
Existenicas y Consumo:

Cereales Africa . UE
Consume: 190 Mt. Egg(c))rtgggngﬂsér Negro K Exf:9,4 Mt
Produce 140 Mt. ' : ) )
UE: 17,5 Mt.. p f,l(,)\ln.sumo 124.5 Mt

MN: 16 Mt.

Importa: 54,5 Mt. Total: 33,5 Mt.

Trigo: 37,5 Mt.

Exf: 14,06 Mt t
Consumo: 54.8 Mt

Maiz:: 15,0 Mt. o
Asia importa
Trigo: 60 Mt.
) Otros: 67 Mt.
Tuquia
- P: 34,3 Mt.
& C: 33,3 Mt.
Marruecos [: 3Mt. (2,5 de trigo)
P: 9 Mt. N Tunez — Ef: 4,4 Mt.
C: 14 Mt. P: 1,8 Mt. =
I: 5,3 Mt. (3 de trig C:3,1 Mt. é
Ef: 3,7 Mt. Argelia I: 1.7 mt. ‘
P: 4,7 Mt. Ef: 1,3 Mt. ]
C: 132 Mt. E_g'f;im Arabia saudi
I: 8 Mt. (5,5 de trigo) C 32 Mt } P: 1,6 Mt.
Ef: 3,6 Mt. ’ ' : .
’ I: 16 Mt. (10 de trigo) C:12.7 Mt

I: 10,9 Mt. (7 de cebada)

Ef. _6’5 Mt. Ef: 3,2 Mt.
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Produccion exportaciones existencias finales

TRIGO 2010 2011 2012 Hp 2010 2011 2012 | % Ex | 2010 2011 2012 | SoEf

China 115,18 117,92 118,00] 18,1% 0,54 0,98 1,00 0,8%| 59,09 5847 54,97 31,8%
India 80,80 86,87 93,000 14,2% 0,07 0,85 5,501 4,2%| 15,36 19,95 2245] 13,0%
USA 60,06 5441 61,76] 9,5%| 35,08 2856 31,30 23,9%| 23,47 20,21 19,79] 11.4%
Rusia 41,51 56,23 38,001 5,8% 3,98 21,63 9,001 6,9%| 13,74 1044 544 3,1%
Francia 35,70 33,98 35,08] 5,4%| 18,80 15,80 16,40 12,5% 2,81 2,25 2,30 1,3%

Australia 27,41 29,52 23,000 3,5%| 18,66 25,00 18,00 13,8% 8,34 7,72 484 2,8%
Alemania 24,00 22,70 2246 34% 7,00 520 5,70 4,4% 1,88 1,45 1,23] 0,7%
Paquistan 23,950 24,20 23,000 3,5% 1,40 1,10 0,80 0,6% 3,20 3,46 2,60 1,5%
Canada 23,17 25,26 26,701 4,1%| 16,58 17,35 15,00 14,5% 7,18 588 5,63 3,3%
Ucrania 16,84 22,12 15,500 2,4% 4,30 544 4,000 3,1% 3,3 516 446] 2,6%

Argentina 17,20 15,50 11,500 1,8% 949 12,70 5,50 4,2% 4,11 0,36 0,97] 0,6%
Kazaquistan| 9,64 22,73 10,50| 1,6% 4,86 11,39 7,00 5,3% 2,88 6,63 3,14 1,8%
total 10 '448,5}" '4?3,21 '-’-156,5 DF 69,5%' 106,581 ’ 121,91 ’ 110,70 84,6-'3'-"-5' 138,47 ’ 134,99 g 123,77] 71,5%
total 12 475,41 511,44 478,50| 73,3%| 121,16 146,00 123,20 94,1%| 145,46 142,58 127,88| 73,9%
total mundo] 652 695,69 653,05 132,458 156,52 130,87 197,93 198,17 173
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Hard Red Winter Wheat (US) price chart
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Maiz: Balance Mundial

USDA 9-11-12 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012/2013 cambio
campaiia mayo junio | julio | agesto |septiembre| octubre noviembre | mensual |anual

OFERTA 931,09 967,01 976,24 1007,49 1073,34 1079,12 10346 984,98 857,37 970,56 971,78 -35,71
stocks inicio 132,27 147 57 145 29 127,00 127 56 129,19 129,37 135,97 139.6 131,54 132,08

produccion 798,82 819.44 §30.95 880,49 94578 949,93 905,23 849,01 841,06 839,02 839,70 -40,79

DEMAMDA 782,01 822,09 849,24 875,41 921,01 923,39 900,51 861,64 853,29 853,29 853,79 -21,62
pienso 479,33 487 501,07 506,49 549 54 553,31 535,95 508,74 505,84 504 49 507,54

otros 302,69 335,09 34817 368,92 371,47 370,08 364,56 3529 347 45 348,60 346,25 -2,55| -22,67

Exportaciones 84 47 96,82 91,46 110,78 104,22 105,32 98,3 92,78 91,01 89,92 90,30 -20,48

stocks finales 147 57 145,29 127] 132,08 152,34 155,74 134,09 123,33 123,95 117,27 117,99 -14,09
ratio stoks/demanda 18,87% 17,67% 14,95% 0,15 16,54% 16,87%| 14.,59%| 14,31%]| 14,63% 13,74% 13,82%
stocks dias de consumo I 69 b5 a5 95 60 62 54 52 a3 a0 20
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Maiz: ratio existencias demanda Mundial

Maiz: ratio existencias/demanda
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Maiz: Balance USA

USDA 9-11-12 2007 2008 2009 2010 2011 2012/2013 cambio
Maiz mayo | junio julio | agosto peptiembry octubre poviembrd mensual|anual |mayo
OFERTA 37, 77| 364.80] 375,26 36025] 343,300 397,68 397.68| 35277 301.64| 304400 29396 300,08 -43,22| -97,60
Importaciones 0,30 0,51 0,21 0,70 0,74 0,38 0,38 0,76 1,91 1,91 1,91 2,54
stocks inicio 48971 3311 4250 4338 2864 21,62 21,62 2294 2594 30,00 2511 25,11 -3,53
produccion 267,50 331.18| 332,55 316.17| 313.92| 375,68| 375,68| 329 45| 273,79]| 272 49| 271 94| 272,43 -41,49|-103,25
DEMANDA 230,67) 261,63] 28159] 28501 279,01 301.64] 30164] 28246] 25211 25401 25401 254,44 -24,57| -47,20
pienso 142,021 150,21 130,17 121,800 11551] 13844 13844| 12193 10351 10542 10542 105,42 -10,09] -33,02
ofros 88,65 111.42] 151,421 16321] 163,501 163,201 163,20 160,53] 148,601 148,59 14859] 149,02 -14,48| -14,18
Exportaciones 53,99 61,91 50,30 46591 3918 48,26 48,26 40 64 33,02 31,75 2921 29,21 -9,97| -19,05
stocks finales 33,11 4250] 4338 2864 251 4778 4778 30,05 16,50 18,63 15,73 16,42 -8,698| -31,36
ratio stoks/demanda 14,35%| 16.24%)] 16.41%| 10,05%| 9.00%] 15,84%| 1584%| 10,64%| 6.54%| 7.33%| 6,19%| 6,45% 0,00 -0,03| -0,09
Consumo Maiz USA 2007 2008 2009 2010 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2012
pienso 61,6%| 57,4%| 46,2%| 42,7%| 41,4%| 459%| 459%| 43,2%| 41,1% 41,5%|) 41,4%
otros 38,43%| 42,59%| 53,77%| 57,26%| 58,60%] 54,10%| 54,10%| 56,83%| 58,94% 58,50%| 58,57%
stocks dias de consui] 52 59 56 37 33 58 58 39 24 27 23 24
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Maiz Consumo alimentacion animal en USA
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Maiz Consumo en USA
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Maiz
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Brasil feed Paranagua
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Maize price chart
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02/03 0304 04/05 0506 06/07 O07/08 0809 0910 10M1 11712 |26-abr| 23-ago 28-sep
Produccion 1249 1418 1541 139 138 133 155 150 123 134 140 130 131
Comercio 17,3 15,2 171 18 16 15 20 17 15 21 19 17 17
Consumo 1359 145 1465 141 146 135 145 145 134 135 139 131 131
Existencias 27 1 239 35,5 34 27 26 36 40 29 28 29 28 28
cambio anual -1.58 -7 -1 10 4 -11 1 0
meses
consumo 239 198 291 289 222 231 298 331 260 249|250 256 256
existe
Ratio 1994 1648 2423 2411 1849 1926 2483 2759 2164 207412086 2137 | 2137
dias consumo 5,46 452 6,64 6,61 5,07 5,28 680 756 5093 568 5,72 5,86 5,86
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Cebada: Balance Argentina
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Soja: Balance Mundial

USDA 9-11-12 2008 | 2009 | 2010 | 201 201212013 cambio
campafia mayo julio julio agosto |septiembre| octubre | noviembre | mensuai|anual
OFERTA 263,30 304 61 32583 309,66 324 66 326,39 319,67, 312,40 311,78 319,07 323,60
stocks inicio 51,42 42,95 61,15 10,44 53,24 55,36 52,51 51,94 53.65 5479 56,00 -14,44
produccion 211.88 261,66 26468 239,22 271,42 271,03 267,16 260,46 258,13 264.28| 267,60
DEMANDA 221,22 238,34 251,51 255,84 26514 264 .95 263,15 256,92 256,73 258,76] 261,03
Molienda 193,22 208,56 22142 226,71 23422 234,05 232,39 227,02 227,03 228699 231,14
otros 28,00 29,78 30.09 29,13 30,92 30,90 30,76 29,90 29,70 2977 29,89
Exportaciones 76,84 92,86 92.67 90,33 97.26 96,71 95,82 93,97 93,74 96,20 98,55
stocks finales 4295 61,15 7044 56,00 £8.07 58,54 55,66 53,38 53.10 57,56 60,02
ratio stoks/demanda 19,4% 25,7% 28,0% 21,9% 21,9% 22 1% 21,2% 20.5%)] 20,7% 22.2% 23,0%
Importaciones| 77,38 86,80 8080 92,51 9178 93,46 96.01
Los datos en el balance de importaciones y exportaciones son iguales debido a los
diferentes periodos de las camparnia de comercializacidn en los diferentes paises.
stocks dias de consumo | 7 94 102 80 80 81 ir [l 75 81 84
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Soja: Balance USA

USDA 9-11.12 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 20112/2013 cambio
campaiia mayo  |junio Julio agosto [septiembrd octubre |noviembre] mensual janual
COFERTA 99 23| 88,48| 86,33 9518] 94.72] 90,04] 9295 92001 8763 77,21 75,24 8245 85,47 -4,57
stocks inicio| 12,23 15,62 5,58 3,76 4111 &85 &7T2 477 462 3,94 3,55 461 4,61 -1,24
pruduccfdn 67,001 72866] 80,75 91,42 9061] 8419 87,23 87,23 83,01 73,27 71,69] 77,84 80,86 -3,33
DEMAMNDA, 53,471 5157 4811 5067 48,40 48,81| 48,46| 48,18] 47,21 44 41 43.94] 4505 45,61 -3,20
Molienda| 4920| 49021 4523 4767 44,85 4635 45,04] 4477 4382 41,23 40,82 41.91 42,46 -3.89
ofros 427 255 2,88 3,00 355 246 3421 341 3.39 3,18 3.12] 3,14 3,15
Exportaciones| 30,.39| 37,601 34,82 4080] 4085 37.06] 4096] 40421 3729 30,21 2871 3443 36,61 -0,45
stocks finales| 15,62 5581 3,76 4 11 585 461 394 380 354 3,13 3.13] 3,53 3,80 -0,81
ratio stoks/demanda 29,21%|10,82%| 7,82%| 8,11%]12,09%] 9,44%| 8,13%| 7,89%| 7,50%] 7,08%| 7,12%| 7,84%| 8,33% -1,11%
exporproduce| 34,93%  43.37% 4312% 44 63% 45 08%| 41,72%| 41,72%] 46,34%] 44,92%] 41,23%| 40,05%]| 44,23%] 45,28%
stocks dias de consumo 107 39 29 30 44 4 30 29 27 26 26 29 30
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Soja: Balance China

USDA 9-11-12 2008 2009 2010 201 2012 cambio
S0JA China noviembr]afio anterior
OFERTA 59,39 72,88 80,701 88,27 91,52
Importaciones 4110 50,34 5234 59,23 63,00
stocks inicio 275 /.56 13.26] 14.56 15,92
produccion| 1554 1498 1510 1448 12,60 -1,88
DEMANDA, 51,44 59,43 65,951 75,07 76,58
molienda 41,041 48,83 55,001 60,97 65,40
otros 10,40 10,60 10,95 1410 11,18
Exportaciones 0,40 0,18 0.19 0.28 0,25
stocks finales 7,56 13,26 14,56 15,92 14,69 -1,23
ratio stoks/demanda | 14.70%]| 22,31%]| 22 08%| 21.21%| 19.18%
ratio stoks/importaciq 0.36%]| 044%] 0,42% 0,36% 0,30%
ratio demanada/prodL 3,31 3,97 4 37 5,18 6,08
stocks dias de n::ﬂ-nsull 54 a1 a1 [ TI}I
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Soja: Balance China
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Soybeans price chart
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En estos momentos...

. Menos cosecha de los esperado, (-15 Mt.)

. Lluvias en el norte y RU, sequia en el sur y en el este de la UE. Una caida
en la cosecha de trigo de 6 Mt. en el RU respecto de 2011.

. Caida importante de la produccion de trigo: winterkill, principalmente en
Polonia, Alemania, Centro Europa, Espafna y en el Este de Europa. Balance
de trigo afectado por la demanda mundial: tension en el balance

. Caida importante de la produccion de maiz (-13 Mt.) en el Este de Europa,
el balance del maiz pendiente del de USA

. Muy buena cosecha en Francia.

. La demanda mundial tira de la cebada UE, que mantiene un balance
equilibrado, con una produccion de cebada levemente superior al afo
anterior pero insuficiente para ganar demanda a trigo y a maiz
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OFERTA
30-10-12 Trigo blando | Trigo Duro Cebada Maiz total cereales
Stocks comiezo 10,50 0,60 7,50 15,90 37,00
Produccion 123,60 8,30 54,40 54,20 271,60
Impartacion 4,40 2,00 0,30 8,00 15,40
Total recursos 138,50 10,90 62,20 78,10 324,00
CONSUMOS
Trigo blando | Trigo Duro Cebada Maiz total cereales
Total Consumos 114,30 9,40 50,50 65,40 271,50
- Humana 47,60 8,50 0,40 4,80 65,70
- Animal 50,50 0,30 38.00 52 00 164,00
- Semillas 4,70 0,40 2,30 0,50 9,70
- Industrial 10,60 0,10 9,40 7,50 29,90
- para biocarburantes 4,60 0,00 0,90 3,00 9,80
- Perdidas 0,90 0,10 0,40 0,60 2,20
Trigo blando | Trigo Duro Cebada Maiz total cereales
Disponible 24 20 1,50 11,70 12,70 52 50
Exportaciones 14,00 0,90 5,00 2,50 22,60
Stocks final campaiia 10,10 | 060 | 670 | 1020 | 29,90
cambio de exsitencias -0,40 0,00 -0,80 -5,70 -7,10
stocks finales de septiembre 104 4 7 46 4 01 182,80
consumo mes julio/junio 9,53 0,78 4,21 5,45 22,63
consumo hasta septjjun] 11,60 0,78 5,16 20,31
desviacién 2,08 -0,01 0,95 -2,31
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28-2-2012 1,3454 320 $/t./1,3454 = 237,84 €/t.
320 $/1./1,2089 = 264.70 €/t.

1 3800 26,84 €/t. de margen

1,3600 1,3454

1,3400

1,3200

1,3000

1,2800

1,2600

1,2400

1,2200

1,2000 1,2089

1,2800
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Espafa evolucion produccion cereales
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Espana evolucidon produccidn cereales
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miles de t. Trigo blando Maiz Cebada
Oferta |2010-2011 20112012 20122013 | 20102011 |2011-2012 |2012-2013 |2010-2011 |2011-2012 |2012-2013
Existencia iniciales 925 163 743 650 413 618 1300 105 937
Produccién 4613 6.100 4.305 2.845 3.600 3.848 7.990 8.302 5.630
Importaciones Pty UE| 3.000 5.500 4.240 4.768 5.010 5.300 900 625 800
Oferta 8.538 11.763 9.288 8.263 9.023 9.766 10.190 9.032 7.367
Demanda [2010-2011  2011-2012  2011-2012 |2010-2011 |2011-2012 2011-2012 |2010-2011  2011-2012  2011-2012
Humano/Industrial 3.625 3.750 3.750 1.125 1.150 1.150 700 700 700
Piensos 3.970 6.450 4.920 5.950 6.315 6.850 8.350 6.525 5.820
Etanol 250 320 0 575 725 1.100 220 120 0
Semillas y Otros 320 3320 350 75 90 70 600 600 600
Exportaciones UE/PT| 180 150 130 125 125 85 215 150 150
Demanda 8.375 11.020 9.150 7.850 8.405 9.255 10.085 8.095 7.270
Existencia finales 163 743 138 413 618 511 105 937 a7
autosuficiencia -44.92% -44,65% -52,95%]| -63,76%| -57,17% -58,42% -20,77%  2,56%| -22,56%
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Trigo-cebada
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toneladas| Tarragona cartagena Huelva Coruna Marin| total
1 de julio 2012 226.000 23.700 58.500 14.500 3.500] 356.200
20 de octubre 2012 374.000  200.000 140.000 77.000 65.000]850.000
salidad x dia 2.000 3.000 a00 400 1.000 10.200
dias de consumo/salida 74,80 66,67 175,00 192,50 65,000 83,92
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Exportaciones

1992/1993
1993/1934
1994/1995
1995/1936
1996/1997
1997/1938
1998/1999
1999/2000
2000/2001
20012002
2002/2003
2003/2004
2004/2005
2005/2006
2006/2007
2007/2008
2008/2009
2009/2010
2010/2011
2011/2012
20122013

Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU
Total RU

julio
16.012
20,430
32.036
42.409
114.716
244,915
64,204
5B.673
29.152
34.970
100.524
124.121
109.453
168.279
28271
64.216
91.755
165.636
266.036
116.391
33.673

agosto
78.515
17.041
124,209
343.687
223.617
188.106
153.390
99.978
119.451
35.064
122.763
415.265
56.596
144,391
161.610
227.131
94,759
100.132
202.228
165.314
]

sept
279.269
152.683
344,349
366.273
626.072
203.530
575.745
275.609
479,112
22,510
343,777
291.070
445,015
291.785
258.088
186.597
536.618
174,902
393.402
255.655
0

oct jul/oct nov
424,610 7I8.407]| 242.775
174,057 364.212| 181.379
223.630] 724.224] 295.265
416.434] 1.168.803] 282.714
477.042] 1.441.447] 516.465
219.408] 855.959) 247.882
319.410] 1.112.749] 442.210
268,322 702.581| 346.965
545,395 1.173.109] 391.873
42.563] 135.108 9.810
262,804 B29.868) 212.338
235.713] 1.066.169) 305.332
299.416] 910.480] 365.254
124,197 728.652)222.432
196.404] p44.393] 263.596
137.994] 615.939) 134.308
455,783 1.178.915] 478.318
144,211 584.880| 201.785
343.456] 1.205.122) 439.156
272.968| B810.328)419.027
0
media 852.567

dic

299.274
301.923
207.616
265.532
477.711
476.328
242,734
301.982
384.478

40.908
189.132
221.976
398.216
288.296
170.055

85.692
346.659
226.083
275991
324436

enero feb

289.142
358.322
214.543
247.953
418.492
521.374
236.798
452.757
417.443

41.368
335.490

72.436
384.651
243.220
242 358
123.078
352.822
210.752
201.471
218.407

444,571
551.478
207.689
272,058
310.323
369.851
279.201
312.790
351.012

77.164
389.807

96.670
254,174
215.487
167.526
119.074
255.904
190.879
122.826
216.694

marze abril

387.448
526.299
321.499
354.027
391.897
534.370
306.393
383.534
357.978

51.239
372.872

97.735
228.691
189.027
202907

93.884
231.945
319.221
109.668
120.719

127.021
377.923
205.354
271.303
347.768
384.375
266,941
243.617
152.824

25.741
345.476

94.067
116.833
182.959
106.227
120.454
205.033
279.051

93.056
136.454

mayo

93.502
216.095
217.519
174.087
368.797
372488
233.705
182.048

80.140
106.626
350.940
134.028

81.198
132.272
248 348
118.258
233.238
200.115

79.463

24,722

junio
81.945
153.445
154.785
131.759
314.737
227.729
145.431
121.424
50.877
89.874
256.989
159.176
139.269
75.496
107.828
187.081
241.409
214.422
126.816
55.093

Total
2.704.085
3.031.076
2.548.494
3.168.234
4,.587.697
3.990.157
3.289.211
3.047.698
3.389.734
577.837
3.286.911
2.247.590
3.129.467
2.277.841
2153 239
1.597.767
3.524.243
2.427.247
2.653.569
2.385.970

[media |2.803.903
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Mercolleida evolucion cebada
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El mercado global
Espaia una ingquietante realidad

Gobierno

Compaiiias de Alimentacion y Bebidas

Materias Primas

. Front Back
+» Gestionando la end end
volatilidad = modelo »
CRM (Customer Risk Péﬂ%ﬂﬁﬂﬂaﬂ ¥ Ventas & Marketing Hipermercados
Management) acena °e Supermarcados
trasversal a todo el Suministro P
negocio
| ‘f | Clientes

¢Cémo gestiona una compaiiia de alimentacion este reto?
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Una manera de ver el problema

La subida de los precios de los cereales y de la soja amenaza con la

desaparicion de la produccion ganadera en Galicia

07-09-2012 AGACA

El incremento de los precios de las materias primas no responde a la logica de la
oferta y de la demanda, si no que es fruto de los juegos especulativos de los fondos
internacionales.

Es dificil trasladar la subida del precio de la alimentacion del ganado al resto de la
cadena debido a la politica pactada por parte de la Distribucion, que impone precios
bajos a los proveedores para mantener sus margenes de beneficio.

La intervencion de la Administracion es decisiva en esta materia a través de medidas
gue ayuden a mejorar la competitividad de la ganaderia
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Y otra manera de ver el problema

Fusion entre Glencore-Xstrata:
7-9-2012
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ago-11 oct-11 dic-11 feb-12 abr-12 jun-12 ago-12
Ponedoras 285,3 2659 265,88 2739 298,3 3096 3509
Pollo engorde 345,32 339,88 335,1 340,77 368,11 383 4327
lechobes arranque 3544 341,7 337,33 3473 3729 384 4231
cerdos engorde 280,5 207 27,2 27/9,2 300,3 306,8 338,2
ternera cebo 262,1 2706 268,88 274,77 2934 303,8 3355
vacas leche 2824 203 231,06 239,2 283,2 284,55 3239
corderos engorde 276, 7 2627 259 265,4  288,3 299 3327
ovejas leche 2538 249 246 24,9 2953,9 3054 30706
pienso 293,31" 283,?1" 2?9,35" EEE-,lEr 312,55" 322,[#1' 356,2
trigo pienso 214.2 203,75 210 22750 236,50 226,25 265,20
cebada 213,00 201,25 203,00 216,25 234,50 212,80 245,20
maiz 261,40 202,00 203,75 223,25 233,25 225,60 270,2
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360
340
320
300
280
260
240
220
200

precio medio pienso

e __.-.—__—..,.rl"'r
ago-11 oct-11 dic-11 feb-12 abr-12 jun-12 ago-12
piensa trigo piensa cebada maiz

360
340
320
300
280
260
2440
220
200

precio pienso cerdo de engorde

ago-11 oct-11 dic-11 feb-12 abr-12 jun-12 ago-12

maiz

cebada

cerdos engorde trigo pienso
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Industria Europea del cerdo
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Industria Europea del pollo

TRANSCAPITAL

Source :
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ndustria Europea de la leche
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Industria Europea de la harina

-

TRANSCAPITAL

Source :
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Composicion del precio de los carburantes tras la subida del IVA

con efecto 1 de septiembre

La subida del IVA de un 18% a un 21%, desde el 1 de septiembre de 2012, ha tenido el siguiente reflejo en la composicion del
precio de los carburantes, segun los datos reportados por el MINETUR a la Union Europea del 3 de septiembre de 2012.

3 SEPTIEMBRE 2012

1,522 PVP €/litro
1,445 PVP £/litro

B VA

IVMDH (Estatal y promedio del

IMPUESTQS: tramo autondmico) IMPUESTOS:
0,726 €/litro 0,618 €/litro
B Impuestos Especiales
B Coste del producto: media ponderada
COSTE DEL de las cotizaciones internacionales CIF IC’CR)SBEU[():%

PRODUCTO Mediterraneo (70%) y CIF Noroeste de
Europa (30%).

Otros costes y margenes: costes fijos de
logistica, comercializacién y financieros,
remuneraciones de minoristas y mayoristas.

Fuente: Bolefin Petrolero UE y Platts
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COMPOSICION DE LOS PRECIOS EN ESPANA

SEPTIEMBRE 2012

1,501 PVP €/litro
1,433 PVP €/litro

B owva

IWVMDH (Estatal y promedio del

IMPUESTOS: tramo autondmico) IMPUESTOS:
0,723 &/litro 0,617 €/litro
I mpuestos Especiales
[ Coste del producto: media ponderada
de [ tizaci int i les CIF COSTE DEL
COSTE DEL e las cotizaciones internacionales COSTE DEL

PRODUCTO Mediterraneo (70%) y CIF Noroeste de
Europa (30%).

Otros costes y margenes: costes fijos de
logistica, comercializacion y financieros,
remuneraciones de minoristas y mayoristas.

Fuente: Boletin Petrolero UE y Platts @
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1,456 PVP €/litro

COMPOSICION DE LOS PRECIOS EN ESPANA

IMPUESTOS:
0,716 €/litro

COSTE DEL
PRODUCTO

OCTUBRE 2012

B owva

IVIMDH (Estatal y promedio del
tramo autondmico)

I Impuestos Especiales

[ Coste del producto: media ponderada
de las cotizaciones internacionales CIF
Mediterraneo (70%) y CIF Noroeste de
Europa (30%]).

Otros costes y margenes: costes fijos de
logistica, comercializacidn y financieros,
remuneraciones de minoristas y mayoristas.

1,410 PVP £/litro

IMPUESTOS:
0,612 €/litro

COSTE DEL
PRODUCTO

Fuente: Boletin Petrolero UE y Platts AOP
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En estos momentos lo podemos ver...

. Demasiada exposicion y dependencia de cosechas records para hacer
frente a una creciente demanda.

. Crecimiento estable de la demanda Asiatica y de la urbanizacion mundial.
. Volatilidad del tipo de cambio ddlar/euro.

. Fondos y su intervencidon, con cambios bruscos en ambas direcciones que
llevan al mercado hacia direcciones de dificil prevision.

. Mercado sin liquidez financiera actuando en coberturas a corto que implica
un mercado sostenido y al alza.

. Cada vez mayor protagonismos de los agricultores y sus cosechas.
. Aumento de los costes de produccion.
. Existencias insuficientes para la demanda
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O podemos ver...

. Estimacion de un aumento de superficie y produccion en la EU (¢trigo?).
. Sin aranceles a la importacion. levy O € de trigo de paises terceros.

. El aumento de la superficie de maiz en América del Sur.

. Se estudia limitar el uso de biocarburantes en la UE.

. Se estima una ligera caida de consumo de cereales para piensos en EU en
2013/2014, principalmente en el sector porcino.

. 'Y se prevé una caida de las producciones ganaderas en la UE, debido a los
margenes negativos en algunas producciones, leche

cooperativas
agro-alimentarias
»somos futuro




En definitiva ...

Los bajos precios relativos del maiz frente a otros cereales me invita a
pensar en un fuerte repunte y por lo tanto tension sobre los demas
cereales a corto plazo.

. Con los datos que tenemos de existencias, disponibles, de trigo, para
hacer frente a la demanda del 1° semestre de 2013, no parece que se
vaya a dar una importante subida de precios, pero seguro que no caeran.

El efecto de la paridad del euro/dolar siempre condicionara el rumbo de
los niveles de precios de los cereales y oleaginosas.

La dependencia del clima dara lugar, en los momentos de cosechas
proximas a fuertes fluctuaciones de los precios s==—) volatilidad
garantizada.
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En definitiva ...

1. (Cudl sera realmente la cosecha de maiz?
2. ¢Y como sera la cosecha de trigo del hemisferio sur?

3. Estamos en el inicio de las siembras. ¢ En qué condiciones meteorologicas se llevara
a cabo la siembra de invierno?

4. ¢Que pasa con Espana?

5. ¢Qué pasa con el Mar Negro?
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... SEMEJANTE £XCESO DE PRODUCCION BATARY EL
PRECIOEN £1 MERCADO A UN MINimMO HiSTORicp:
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Para mas informacion

2 @VentanadeCaton
i

La Ventana de Caton

L= l -

‘ Vd
. La Ventana de Caton:

i
A4

http://www.chil.org/asociaciones/group/cooperativ
asagro-alimentarias/blogs/la-ventana-de-caton
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